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ATA DA 8% SESSAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO/2017.

Aos dezessels dias do més de agosto de dois mil e dezessete, as
0%h:30m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Miguelépolis, em primeira
chamada, em sessdo ORDINARIA, o COMITE DE INVESTIMENTOS do IPSPMM,
com a presenga dos seguintes membros: Reinaldo Jorge Nicolino,
Presidente, Vania Luci de Paula Ferreira Lacerda, secretdaria, e
Wagner Mendonga Gontijo. O senhor Presidente declarou aberta a
reunido, cumprimentando a todos e passou-se a analise da pauta do
dia: 1) cenédrios econdmicos; 2) realocacdo de PL das carteiras
IPSPMM; 3) avaliacdo de gestores, administradores e custodiantes
de investimentos, se necessario; 4) APRs. O Presidente do Comité
apresentou aos demais membros os seguintes documentos para

apreciagdo: Retorno e Meta Atuarial - 31/07/2017; Retorno dos
Investimentos apbés as movimentagdes no més de Jjulho/2017;
Relatério de Distribuicdo dos Ativoes - 31/07/2017; Focus -

Relatério de Mercade de 21/07/2017, 28/07/2017, 04/08/2017 e
11/08/2017; Relatdérios - Nossa Visdo da empresa Crédito & Mercado
de 24/07/2017, 31/07/2017, 07/08/2017 e 14/08/2017. Em seguida o
senhores membros passaram a realizar o estudo sobre os
apontamentos, documentos, andlises pessoais sobre o mercado,
economia e informacgées financeiras fornecidas pelo sistema de
informadtica da Crédito & Mercado. Apreciando os documentos,
extrai-se as seguintes conclusées mais importantes: a) As
aplicacgdes do IPSPMM obteve retornoc no més de julho/2017 de 2,36%.
O retorno foi superior & meta atuarial de 0,73%. O retorno dos
investimentos equivalem & R$ 228.025,85'. b) A Crédito & Mercado,
em seu ultimo relatério, 14/08/2017, manteve a recomendacgdo de
exposigdo de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20%
direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B
Total). Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total)
reduziu a recomendagdo de exposigdo de 20% para 10%. Os recursos
devem ser migrados para as aplicagdes em fundos DI, cuja alocacéo
agora sugerida é de 15% (5% anteriormente). As aplica¢des no IRF-M
1, representado pelos vértices mais curtos da taxa pré-fixada,
deverdo igualmente migrar para as aplicacdes em fundos DI.
Ressalte-se que as porcentagens indicadas referem-se a Institutos
gue possuem 25% do PL em renda varidvel, o gque ndo é o caso do
Instituto de Miguelépolis. c¢) A distribuigdo dos ativos por sub-
seguimentos em 31/07/2017 ocorreram nos seguintes valores e
proporgées: IMA-B 5 - R$ 2.536.275,15, 25,66%; CDI - 2.732.905,32,
27,65%; IMA-B - RS 2.033.819,82, 20,57%; IDKA IPCA 2A - RS
713.843,33%, 7,22%; IRF-M 1 - RS$ 1.194.584,62, 12,08% e IMA-B 5+ -
R$ 673.534,24, 6,81%. d) O IPCA? esperado para 2017, Expectativas
de Mercado, Mediana - agregado, Relatdério Focus, de 11/08/2017,
ficou em 3,50%, com projegdo de aumento. O IPCA em julho ficou em
0,24%. E a primeira vez que a inflagc3oc fica abaixo da meta desde
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1999, ano em que ela foli criada. A meta do BC e Copom para 2017 é
manter a inflacdo em 4,5% ao ano, mas héd uma toleréncia de 1,5
ponto, ou seja, pode variar entre 3% e 6%. A inflacdo mesmo baixa
em 12 meses, o indice acelerou em julho, na comparacdc com © més
de junho. No més de junho os pregos cairam e o pais registrou a
primeira deflagdo de anos. Com a crise econdmica, o desemprego
atinge 13,5 milhdées de trabalhadores, o gque provoca diminuicdo do
consumo. Mesmo quem estd empregado acaba comprando menos porgque a
renda caiu ou por medo de perder o emprego. Esses fatos geram uma
procura menor por produtos, o que ajuda a segurar a inflacdo. No
campo politico o governo federal anunciou na tarde de ontem, nesta
terga-feira (15), a revisdo da meta fiscal para 2017 e 2018. Na
pratica, o governo admitiu gque ndo conseguira fechar as contas
publicas dentro da previsdo orgamentdria neste ano e no ano que vem. A
nova meta prevé um rombo de R$ 159 bilhdes nas contas publicas em 2017
e 2018. E um rombo maior do que o previsto anteriormente, de R$ 139
bilhdées para 2017 e R$ 129 bilhSes em 2018. O recdlculo ressalta as
dificuldade em reorganizar as contas publicas, ainda que com forte
redugdo do nivel de investimentos. A queda na arrecadacdo também
surpreendeu um governo que se pds como mais realista. Na pratica, a
equipe econdmica acaba pagando as mesmas criticas que fazia ao governo
anterior, no sentido de revisar metas anteriores estabelecidas, o que
tende a arranhar sua credibilidade. E fato que, se dependesse da ala
politica, o déficit seria ainda maior, mas isso ndo ofusca o peso de
uma revisdo de meta. A iniciativa vem apds a cortina de fumacga lancada
peloc governo, com estudos de elevagdo de imposto de renda aos mais
ricos, o que foi derrubado em poucas horas. Com a reforma da
Previdéncia no radar e as contas a pagar do arquivamento da denuncia
contra o presidente Michel Temer na Camara, € dificil imaginar que
elevagdo da carga tributdria ou cortes nas despesas com emendas
parlamentares saiam do papel. Sendo assim, o que resta sdo medidas
associadas ao governo de Dilma Rousseff, qual seja, a revisdo das
metas orgamentdrias. A maior forca das corporagdes e lobbies direciona
0os cortes em despesas do governo as classes menos organizadas da
populacdo, ou seja, 0os mais pobres. Assim, realizadas as
consideragdes deliberaram os membros: 1) A inflacd3o apresenta-se
volatil, estimando o Comité para o més de agosto inflagdo entre
0,25% e 0,47%, pois a alta de pregos de luz, &gua e combustivel
podem ainda ter reflexo. A inflacgdo esta muito ao sabor da energia
e das bandeiras tarifdrias. Além da crise econdmica, a inflacdo é
afetada pelo corte na taxa bésica de Jjuros - SELIC. Na ultima
reunido do Copom o Comité decidiu cortar os juros para 9,25% ano.
Os juros sdo usados pelo BC para tentar controlar a inflagdo. De
modo geral, quando a inflagdo esta alta, o BC sobe os juros para
reduzir o consumo e forgar os precos a cairem. Quando a inflacdo
esta baixa, como agora, o BC diminuiu os juros para estimular o
consumo. Os Membros do Comité estimam diminuicdo da Selic na
proxima reunido do Copom, 5 e 6 de setembro, em 0,50 pontos-base.
2) Em manter os investimentos tais como estdo. Mesmo gue as
aplicagdes tenham rendimento menor que a inflacdo e/ou negativa,
como ja ocorreu, constituem alternativas defensivas em um cenario
politico e econémico ainda fragil. 3) Em manter os gestores,
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administradores e custodiantes de investimentos. 4) Por
unanimidade os Membros do Comité aprovaram as APRs apresentadas de
numercs 057/2017 a 067/2017. Para a proxima reunido do Comité de
Investimento, que ira ocorrer em 20/09/2017, as 0%h:30m, ficou
definida a pauta para discorrer sobre: 1) cenadrios econdémicos; 2)
realocagdo de PL das carteiras IPSPMM; 3) avaliagdo de gestores,
administradores e custodiantes de investimentos, se necesséario; 4)
APRs. O Presidente destacou que as Atas de reunido do Comité sdo
publicadas no mural existente na sede do IPSPMM, bem como no site
www.liprevmiguelopolis.sp.gov.br, opg¢do Conselho e, apbs, opcdo
Comité de Investimentos. Ninguém mais dispondo da palavra, o0s
trabalhos foram encerrados as 10h30m, sendo a presente ATA lavrada
por mim, Py — (Vania Luci de Paula Ferreira Lacerda), vai
assinada pelo Presidente do Comité de Investimento e Membros.

/“1 y—

Reinaldo Joége Nicolino Vénia ﬂuci de Paula F. Lacerda
Membro-Presidente Membro-Secretario
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Consultoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Més Saldo Anterior
Janeiro 9.108.969,72
Fevereiro 9.189.717,99
Margo 9.396.326,31
Abril 9.554.209,19
Maio 9.495.722,58
Junho 9.643.006,06
Julho 9.679.757,71

Acumulado no ano

Aplicagbes

71.851,52

238.045,55

565.213,21

9.641,43

528.113,43

1.170.474,48

567.003,37

Resgates

109.538,61

202.084,45

518.158,57

113.529,32

390.870,46

1.181.176,86

589.824,45

Saldo Atual

9.189.717,99

9.396.326,31

9.554.209,19

9.495.722,58

9.643.006,06

9.679.757,71

9.884.962,48

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2017

Acumulado no Ano

Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

118.435,36 1,30% 0,89% 146,09% 1,35% 100
170.647,22 1,85% 0,75% 246,63% 0,76% , T
110.828,24 117% 0,78% 149,59% 0,83%
4,89%
45.401,28 0,48% 0,56% 85,21% 0,71%
0, 0, 0, 0,
10.040,51 0,10% 0,82% 12,69% 5,16% — POA + %0
47.454,03 0,49% 0,26% 192,50% 1,03%
228.025,85 2,36% 0,73% 323,62% 1,07%
730.832,49 7,99% 4,89% 163,60% 24
18
12
06
0,0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
—— Retorno —— Meta
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2017
Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de julho / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicdo(%)
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 225.171,31 0,00 0,00 235.743,27 10.571,96 4,70% 2,97% 4,70%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 418.491,41 0,00 0,00 437.790,97 19.299,56 4,61% 2,94% 4,61%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 544.572,33 0,00 0,00 566.207,52 21.635,19 3,97% 2,25% 3,97%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.411.753,62 0,00 0,00 1.467.612,30 55.858,68 3,96% 2,24% 3,96%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.708.962,79 0,00 0,00 1.757.664,53 48.701,74 2,85% 1,22% 2,85%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 757.232,42 0,00 0,00 778.610,62 21.378,20 2,82% 1,22% 2,82%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 697.027,86 0,00 0,00 713.843,33 16.815,47 2,41% 0,94% 2,41%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 176.712,44 0,00 0,00 178.577,77 1.865,33 1,06% 0,21% 1,06%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.005.521,67 0,00 0,00 1.016.006,85 10.485,18 1,04% 0,20% 1,04%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.882.488,30 0,00 0,00 1.897.654,40 15.166,10 0,81% 0,01% 0,81%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 610.056,37 0,00 0,00 614.848,09 4.791,72 0,79% 0,02% 0,79%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 241.767,19 567.003,37 589.824,45 220.402,83 1.456,72 0,18% 0,01% 0,71%

Total Renda Fixa 228.025,85 2,36% 1,07%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (julho / 2017)

Administrador Valor % @ BB GESTAO
DE
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 5.757.655,10  58,25% RECURSOS
DTVM
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.127.307,38  41,75% [ ] CAIXA
ECONOML...

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2017

Sub-segmento
CDI
IMA-B 5
IMA-B
IRF-M 1
IDKA IPCA 2A

IMA-B 5+

Pagina 1 de 1

Valor

2.732.905,32

2.536.275,15

2.033.819,82

1.194.584,62

713.843,33

673.534,24

%
27,65%
25,66%
20,57%
12,08%

7,22%

6,81%

@ col

® MA-B5
® IMA-B
@ IRF-M 1

@ IDKA IPCA
2A

206% 5 o5 7o, ® MA-B 5+
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